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v CP VINICIUS COUTINHO
CONSULTORIA E PERICIA

AO JUIZO DA VARA DE FALENCIAS, RECUPERAGOES, INSOLVENCIAS E
CARTAS PRECATORIAS CiVEIS DA COMARCA DE CAMPO GRANDE/MS.

AUTOS: 0821504-84.2021.8.12.0001
ACAO: RECUPERACAQ JUDICIAL 5
REQTE: SPR INDUSTRIA DE CONFECCAO S/A

VINICIUS COUTINHO CONSULTORIA E PERICIA S/S LTDA, empresa
especializada em pericia, avaliacado e administracao judicial, sito a Rua Treze
de Maio, 2500, sala 1307, 13° andar, Centro, Campo Grande/MS, fone (67)
3389-3000, com enderegco eletrbnico especifico para intimacoes

, devidamente inscrita no CONSELHO
REGIONAL DE ENGENHARIA E AGRONOMIA DE MATO GROSSO DO SUL,
CREA/MS n? 3078, CONSELHO REGIONAL DE CONTABILIDADE DE MATO
GROSSO DO SUL, CRC/MS n® 000292/0O, nomeada como Administradora
Judicial pelo douto juizo, vem respeitosamente, manifestar-se sob a forma do
presente:

Para os fins do art. 22, Il, alinea “h” da Lei 11.101/05,
considerando que somente as f. 3578/3607, restou consolidado o Plano de
Recuperacdo Judicial, com a juntada do Aditivo pela Recuperanda, esta
Administradora apresenta nos autos o Relatério sobre o Plano de

Recuperacao Judicial, tendo sido fiscalizado a veracidade e a conformidade
das informacgdes prestadas pela Recuperanda.
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01. INTRODUCAO

Trata-se de pedido de Recuperacgao Judicial ajuizado em
28/06/2021, pela empresa SPR Industria e Confeccdo Ltda, constituida em
Campo Grande/MS, com filiais localizadas em Extrema/MG, Brusque/SC e Séao
Paulo/SP (duas unidades), exercendo atividades operacionais dentro do
mercado téxtil com enfoque na comercializagcdo de marcas associadas ao
futebol, ha cerca de 18 (dezoito) anos.

Aduz que a recessao econémica do ano de 2015, e a
consequente perda ao acesso as linhas de crédito, ocasionaram o fechamento
de todas as suas lojas proprias e inumeras das lojas franqueadas.

Assim, em meio a dificuldade em cumprir com suas
obrigagcbes e compromissos, a ora Recuperanda pleiteou pela Recuperacao
Judicial, nos termos da Lei n®. 11.101/2005, no intuito de se restabelecer
economicamente para poder prosseguir com as suas atividades empresariais.

O processamento da Recuperacdo Judicial foi deferido
conforme decisdo interlocutoria proferida as fls. 833/840, complementada a fl.
850, com a nomeacao desta Administradora, e da Dra. Karyna Hirano dos
Santos como auxiliar da AJ.

Por conseguinte, a Recuperanda apresentou o Plano de
Recuperacgao Judicial em 22/10/2021, conforme fls. 1.069/1.127 destes autos,
acerca do qual foram apresentadas objec¢des: pela empresa LCS International
SAS (fls. 1.258/1.264) e Flexus Solugdes Ltda. (fls. 1.267/1.268).

Convocada a Assembleia Geral de Credores, cuja
instalacdo se deu em 13/07/2022, a Recuperanda propds a suspensao para
04/10/2022, em virtude de estar ainda em negociagao com alguns credores,
também em busca da Certidao Negativa de Débitos Federais (CND) necessaria
para a aprovagao do PRJ, e, estar tratando de uma pendéncia junto a um dos
seus principais licenciadores

Assim, em 22/09/2022, a Recuperanda apresentou o
Termo Aditivo ao Plano de Recuperagao Judicial (fls. 3.579/3.607), com
mudanca substancial ao plano originalmente apresentado.

Posteriormente, em continuidade a AGC, o termo aditivo
foi discutido entre a Recuperanda e credores, sendo entdo novamente alterado,
cuja versao final foi aprovada em assembleia, conforme consta em Ata
apresentada as fls. 3.608/3.667.
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02. PRINCIPAIS EVENTOS PROCESSUAIS

Seguem abaixo os principais eventos processuais, com
as respectivas datas (se ja ocorridos), ressaltando-se a contagem em dias
corridos conforme determina o art. 189, §1°, I da Lei n°® 11.101/05:

fls. 3671

Data Evento Lei n° 11.101/05
28/06/2021 | Ajuizamento do pedido de Recuperacéao
. . Art. 52, inciso |, Il,
16/08/2021 | Deferimento do processamento da recuperacao I, IVeVe§1°
02/09/2021 | Publicagdo do deferimento do processamento no DJE
02/09/2021 | Publicagdo do 1° Edital pelo devedor Art. 52, § 1°
Fim do prazo para apresentar habilitacdes e divergéncias ao AJ o o
171092021 | (15 anés a publicacéo do 1° Edital) Art. 77, § 1
29/10/2021 Apresgntagéo do Plar_mo de Recuperagédo ao Juizo (60 dias apods Art. 53
a publicagao do deferimento da RJ)
03/11/2021 DISponIbI|IZ?(}éO da IT!sta~de C.)redohresldo AJ (45 dias apés a Art. 7°, § 2°
apresentagao de habilitagbes/divergéncias)
11/03/2022 leéllcagao de Edital de aviso sobre o recebimento do PRJ no Art. 53, § Gnico
Publicagdo do Edital de aviso aos credores acerca da Lista de o o
11/03/2022 | redores do AJ - 2° Edital At 77,82
Fim do prazo para apresentar objegdes ao PRJ (30 dias apds a Art. 53, § Gnico e
11/04/2022 | publicagdo do 2° Edital ou 30 dias apds a publicagdo de aviso art. 55 ’§ Unico
sobre o art. 53, § Unico recebimento PRJ) B
21/03/2022 F|rr’1 do prazo para aprcfaser_wtar impugnacdes ao Juizo (10 dias Art. 8°
apos a publicacao do 2° Edital)
Publicagdo do Edital de convocagéo para votacédo do PRJ —
01/06/2022 | Assembleia Geral de Credores (15 dias de antecedéncia da | Art. 36
realizagdo da AGC)
06/07/2022 | 12 Convocagao da Assembleia Geral de Credores Art. 36, |
13/07/2022 | 22 Convocagao da Assembleia Geral de Credores Art. 36, |
30/01/2022 Prazq limite para votagdo do PRJ em AGC (150 dias apds o Art. 56, § 1°
deferimento da RJ)
Fim do prazo de suspensdo do curso da prescricao de agoes e
01/03/2022 | execugdes contra as devedoras (180 dias apds o deferimento da | Art. 6°, § 4°
RJ)
Homologagao do PRJ e concesséo da RJ Art. 58
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Data Evento Lei n° 11.101/05

Fim do prazo da RJ, se cumpridas todas as obrigagdes previstas

no PRJ (2 anos apods a concessao da RJ) Art. 61

03. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ART. 53 E 54,
DA LEI N° 11.101/05

03.01. Tempestividade do PRJ

Conforme previsto no art. 53 da Lei n° 11.101/05, o
devedor deve apresentar o plano de recuperagao no prazo improrrogavel de 60
dias contados da publicacdo da decisdo que deferir o processamento da
recuperagao judicial.

Tendo em vista que a referida deciséo foi publicada em
02/09/2021, e que, o plano de recuperacgao foi apresentado em 22/10/2021,
tem-se que foi apresentado tempestivamente.

03.02. Resumo do laudo economico-financeiro e do laudo de
avaliacao

Em fl. 1.089 e ss. do PRJ, a Recuperanda apresenta os
dados referentes a atual conjuntura do mercado financeiro, destacando a
expectativa de retomada econdmica para os préximos anos.

Expde a representatividade do comércio, sendo esta sua
area de atuacdo, no PIB brasileiro, correspondendo a 13%. Ja o comércio
varejista, é responsavel por mais de 40% do comércio geral. Em fls. 1.093/1.094
do PRJ indica os principais fatores de risco relacionados a atividade comercial.

Ap0s, apresenta o resultado da “Pesquisa de Intencéo de
Consumo das Familias” (ICF) de agosto/2021, elaborada pela Confederagao
Nacional do Comércio de Bens, Servicos e Turismo — CNC, cujo resultado
indica um crescimento nos ultimos trés meses.

A Recuperanda expde que a analise financeira foi
elaborada levando em consideracdo a Lei de Recuperacao, cujas projecoes
demonstram a capacidade de pagamento da divida e a retomada dos
investimentos.

Conforme explanado pela Recuperanda, os efeitos
inflacionarios foram desconsiderados indistintamente sobre a projecao, tanto
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para as receitas como para as despesas. Presumiu-se o0 mesmo efeito para
ambas, mantendo as margens inalteradas no decorrer do tempo.

Quanto as bases utilizadas para as projecdes, foram
informadas as seguintes:

O faturamento projetado esta coerente com a probabilidade de
consecucao das metas referentes as areas comercial (volumes e
precos), administrativa e financeira. Também foi considerada uma
pequena sobra de caixa, para eventuais contingéncias;

Ao longo de todo o periodo, os saldos acumulados de caixa estejam
positivos, confirmando a capacidade de recuperacido da empresa;

Os custos foram calculados considerando-se os valores atualmente
praticados no mercado, com as melhorias de processo
implementadas e recuperacao de precos;

Todos os numeros projetados sdo considerados para inflacdo
“zero”; e,

As despesas administrativas, também foram projetadas da mesma
forma que os custos, e, foram reduzidas ao volume necessario.

No Termo Aditivo ao Plano de Recuperacgéo, anexado a
Ata da Assembleia Geral de Credores, foi reapresentado o Fluxo de Caixa
Projetado, agora para os proximos 9 anos (fls. 3.647/3.650).

No referido fluxo, € possivel observar que foi considerado
um aumento de 5% ao ano na receita bruta, também considerado o aumento
gradativo no custo das operagdes e despesas operacionais.

Também foram devidamente provisionados o0s
pagamentos previstos aos credores, nos moldes do plano de recuperagao, bem
como referente ao passivo tributario.

Ja para a margem liquida', responsavel por medir a
fracdo de cada real de vendas que se transformou em lucro liquido para a
empresa, foi projetada da seguinte forma:

Margem Liquida
1° ano 9%
2°ano 11%
3°ano 12%

! https://celero.com.br/blog/margem-liquida/
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Margem Liquida
4° ano 13%
5°ano 13%
6° ano 13%
7° ano 13%
8° ano 13%
9° ano 13%

Ressalta-se que a margem liquida, pode ser definida
como o valor que sobra para os socios e investidores, desconsiderando o que
foi pago com impostos, encargos trabalhistas, matéria-prima, entre outros.

Por fim, destaca-se que o Laudo de Avaliagao de Ativos
encontra-se no Anexo B do Plano de Recuperacdo apresentado inicialmente
(fls. 1.110/1.127), devidamente subscrito por profissional legalmente habilitado.

03.03. Resumo dos meios de recuperacao

03.03.01. Indicagao das medidas adotadas para a recuperagao
do negécio

Quanto aos meios de recuperacdo, a Recuperanda
informa que o meio adotado foi o alongamento de pagamento aos credores.
Destacou ainda, as medidas em andamento ou que poderao ser adotadas para
garantir a reestruturagao operacional, sendo:

Ampliacdo das licengas de marcas de clubes - a area comercial
esta em contato com 8 grandes clubes das séries A e B do
campeonato brasileiro para consolidar essa ampliacao;

A reabertura de comércios, clubes e quadras de futebol, bem como
a volta de publico aos estadios e retorno de alunos presencialmente
as escolas implica diretamente em aumento da demanda por
consumo de produtos esportivos. As unidades fabris estdo se
preparando em produtos e produgdo para oportunamente atender
a esta demanda;

Aumentar o licenciamento e as homologagbes de fornecedores
externos de forma a incrementar as vendas globais sem aumentar
a necessidade de capital de giro da empresa. Esta estratégia trara
impacto positivo direto na margem de contribuicdo total, ja que a
SPR recebe os valores com emissao de nota fiscal de servigos de
royalties, sem nenhum custo de CMV;

Expansao dos canais de vendas ligados aos grandes magazines e
supermercados;
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Expansdo da malha de representantes comerciais para as
pequenas localidades do pais, para aumentar a venda por
capilaridade;

Reposicionamento de precgos e produtos a partir de critérios de giro
de estoque e margem de contribuicao média por produto;

Direcionamento da capacidade interna de producéao para itens que
possuam maior valor agregado, terceirizando os demais produtos
ou sublicenciando com cobranga de royalties;

Revisdo dos processos internos para aprimorar controle de custos
e reduzir desperdicios;

Revisdo do planejamento logistico, assegurando cumprimento de
prazos de entrega aos clientes;

Atualizagao de controles sobre dados administrativos e financeiros,
indicadores de desempenho e relatérios de monitoramento para
acompanhamento dos resultados;

Formacgéao de novas diretrizes de administragcado, com o objetivo de
dar suporte a area comercial, mediante analise SWOT (Strenghts-
Forcas, Weaknesses-Fraquezas, Opportunities-Oportunidades e
Threats-Ameacas);

Revisdo e renegociacéo de contratos de prestacdo de servicos de
terceiros, reduzindo-os ao nivel estritamente necessario;

Negociagdo com cliente, prestadores de servigos e fornecedores

para obtencdo de aumento de prazos de pagamento, visando
otimizar o fluxo financeiro;

Por fim, a Recuperanda faz a ressalva de que, sem

prejuizo das medidas acima destacadas, podera utilizar as medidas previstas
no art. 50 da LRF e, do mecanismo de financiamento previsto nos art. 69-A ao

69-F da mesma Lei.

Frisa-se, que a adocdo destas alternativas se dara

mediante pedido fundamentado ao Juizo da RJ.
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03.03.02. Indicagdo de eventual previsao de reserva de
contingéncia para pagamento de credores sujeitos ainda nao
contemplados no quadro de credores ou em relagdao de
credores até entao apresentada

Inicialmente, em fl. 1.101, a Recuperanda indica no
Resumo do Fluxo de Caixa Projetado, as reservas de contingéncias. No
entanto, no Termo de Aditivo anexado a Ata (fls. 3.647/3.650), o fluxo foi
reapresentado, sem a indicacao de reservas de contingéncias.

03.03.03. Indicagao de eventual apontamento dos meios de
satisfacao dos créditos fiscais e dos demais créditos nao
sujeitos a recuperacgao judicial e se tal previsdao é compativel
com o fluxo de caixa da recuperanda

Conforme ja citado, o Fluxo de Caixa Projetado (fls.
3.647/3.650) provisionou o pagamento do passivo tributario. Ademais, informa
a Recuperanda em fl. 3.640, que o fluxo financeiro elaborado para o Plano
contempla o pagamento do passivo tributario existente, quando incontroverso,
mediante adesdo ao parcelamento previsto no Art. 10-A da Lei 14.112/20 em
conjunto com as condi¢cbes de parcelamento disponibilizadas pelos 6rgaos
tributarios nacionais.

03.03.04. Indicagcao de eventual proposta de extingao das
garantias reais e/ou fidejussérias e sua justificativa

No que se refere as garantias, assim prevé o Termo
Aditivo ao Plano de Recuperacao, no item 6.1.10 (fl. 3.643):

Manutencao de Garantias. Em consonéncia com o Caput do Art. 59
da LFRE, todas as garantias reais constituidas contra o credor,
sujeitas ou ndo a Recuperagao Judicial, serdo mantidas enquanto
os termos do Plano estiverem sendo cumpridos, sendo liberadas
tdo logo o Crédito vinculado a garantia (apés sua novagao) seja
quitado.

(i) O Plano nao prevé substituicdo de garantias. As garantias reais
originais, no entanto, ndo poderdo ser executadas enquanto o
Plano estiver sendo devidamente cumprido.
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04. DESCRICAO DAS CONDICOES DE PAGAMENTO POR CLASSE

As condigdes de pagamento aos credores estao

descritas no item 4 do Termo Aditivo ao Plano de Recuperacéao (a partir da fl.
3.631), e seguirdo destacados os principais pontos.

04.01. Credores Trabalhistas — Classe |

Valor:

crédito original apurado na Data do Pedido ou do crédito oriundo de
decisao/acordo judicial homologado que venha a altera-lo/inseri-lo nesta
Classe de Credores.

Desagio:

40%

Correcao e
juros:

corrigidos anualmente, a partir do 12 (primeiro) dia do 13° (décimo terceiro)
més da Data da Homologagéo, pro rata die, pelo indice TR (quando superior
a 1% a.a.) acrescido de juros remuneratérios pré-fixados de 2% (dois por
cento) ao ano. Caso o indice anual da TR seja inferior a 1% (um por cento),
esta taxa (1%) devera permanecer como piso minimo de indice aplicavel a
corregao prevista.

Limitacao
de valores
da Classe:

Uma vez aplicado o desagio, acima previsto, os credores da Classe |
receberdo os créditos até o limite de 150 (cento e cinquenta) salarios-
minimos, a serem calculados na Data da Homologagédo. O saldo do Crédito
Novado que superar o teto de 150 saldrios minimos descrito, sera
recomposto desaplicando-se o desagio previsto no item 4.1.2. e serd pago
conforme as mesmas regras e condi¢cdes padrao que vierem a regular os
pagamentos da Classe Ill (Quirografarios), excetuado o prazo de
pagamento, que permanecera o mesmo dos demais Créditos da Classe |.

Forma de
pagamento:

Os créditos trabalhistas serdo recebidos de acordo com os parametros
estabelecidos nos arts. 54 e 83 inciso | da LFRE, com os pagamentos sendo
iniciados a partir do més subsequente ao 3° més da Data da Homologacao
(ou da inclusao no rol de credores, quando iliquidos). O pagamento de cada
Credor sera dividido em 9 (nove) parcelas iguais, mensais, consecutivas e
irreajustaveis.

FGTS:

Valores devidos a esta Classe de Credores que sejam exclusivamente
referentes ao recolhimento do Fundo de Garantia por Tempo de Servico -
FGTS, poderdo ser negociados diretamente conforme as regras de
parcelamento oferecidas pela Caixa Econémica Federal.

04.02. Credores Garantia Real — Classe Il

Conforme indicado pela Recuperanda, ndo ha credores

relacionados na Classe de Garantia Real, todavia, esclarece-se que caso novos
créditos sejam incluidos em tal classe, os pagamentos serdo realizados nos
mesmos termos e condi¢des previstos para a Classe Quirografaria.

VCP22417_
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04.03. Credores Quirografarios — Classe lli

Valor:

crédito original apurado na Data do Pedido ou do crédito oriundo de
decisao/acordo judicial homologado que venha a altera-lo/inseri-lo nesta
Classe de Credores.

Desagio:

88%

Correcao e
juros:

corrigidos anualmente até sua integral liquidagao. A corregao se dara a partir
do 1?2 (primeiro) dia do més seguinte a Data da Homologacéo, pro rata die,
pelo indice TR (quando superior a 1% a.a.) acrescido de juros
remuneratorios pré-fixados de 2% (dois por cento) ao ano. Caso o indice
anual da TR seja inferior a 1% (um por cento), esta taxa (1%) devera
permanecer como piso minimo de indice aplicavel a correcao prevista.
Créditos em moeda estrangeira serdo corrigidos exclusivamente pela
variagdo cambial da moeda origindria daquele crédito.

Forma de
pagamento:

Os pagamentos seréo iniciados no 18° (décimo oitavo) més contado a partir
do més seguinte a Data da Homologagdo em 14 (catorze) parcelas
semestrais, cada uma correspondente a 1/14 (um catorze avos) do Crédito
Novado, acrescidas de atualizagdo monetaria e juros, conforme descritos no
item 4.3.4 acima.

04.04. Credores ME e EPP - Classe IV

Valor:

crédito original apurado na Data do Pedido ou do crédito oriundo de
decisao/acordo judicial homologado que venha a altera-lo/inseri-lo nesta
Classe de Credores.

Desagio:

80%

Correcao e
juros:

corrigidos anualmente até sua integral liquidagéo. A correcao se dara a partir
do 192 (primeiro) dia do més seguinte a Data da Homologacgéao, pro rata die,
pelo indice TR (quando superior a 1% a.a.) acrescido de juros
remuneratorios pré-fixados de 2% (dois por cento) ao ano. Caso o indice
anual da TR seja inferior a 1% (um por cento), esta taxa (1%) devera
permanecer como piso minimo de indice aplicavel a correcao prevista.

Forma de
pagamento:

Os pagamentos serdo iniciados no 12° (décimo segundo) més contado a
partir do més seguinte a Data da Homologagdo em 4 (quatro) parcelas
semestrais, cada uma correspondente a 1/4 (um quarto) do Crédito Novado,
acrescidas de atualizagcdo monetaria e juros, conforme descritos no item
4.4.4 acima.

VCP22417_
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04.05. Condicao De Pagamento Alternativa Optativa - Credor

Apoiador

A Recuperanda, no item 4.5 do Termo Aditivo ao Plano

anexado a Ata, propée uma forma optativa de pagamento, aos credores que
contribuirem ao esforco de soerguimento da Recuperanda por meio da
concessao de novos créditos.

Conforme condi¢cdes propostas, a forma de pagamento

estara disponivel para todos os credores concursais, com excec¢ao dos créditos
estritamente sujeitos a Classe |, a partir do 3° més subsequente a data da
homologagéao do plano.

A condicdo de pagamento ao Credor Apoiador nao sera

cumulativa com outras modalidades de pagamento, e sera dividida em duas
subclasses:

a)

VCP22417_

CREDOR APOIADOR FINANCIADOR: Sera o Credor Concursal
cuja natureza de sua atividade seja de fomento ou concessao de
crédito financeiro e, voluntariamente, conceder novo fomento ou linha
de crédito financeiro (Novo Crédito) para a Recuperanda.

Principais pontos acerca do pagamento:

Novo crédito: sera extraconcursal e devera ser concedido sem que
esteja vinculado a qualquer garantia real.

Desagio: o crédito novado sera recalculado com o desagio de 74%.
Prazo de pagamento: 24 parcelas

Correcao e juros: serao corrigidos pro rata die até sua integral
liquidagdo. A corregédo se dara a partir do 1° (primeiro) dia do més
seguinte a Data da Homologacéo, pelo indice TR (quando superior a
1% a.a.) acrescido de juros remuneratérios pré-fixados de 2% (dois
por cento) ao ano. Caso o indice anual da TR anual seja inferior a 1%
(um por cento), esta taxa (1%) devera permanecer como piso minimo
de indice aplicavel a correcido prevista. Créditos em moeda
estrangeira serdo corrigidos exclusivamente pela variagdo cambial da
moeda originaria do crédito.

Condigoes de contratagao: A contratacdo da linha de crédito sera
faculdade da Recuperanda, que devera apresentar as razbes em
caso de sua recusa (as quais deverao ser devidamente apresentadas
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ao credor, com copia ao Administrador Judicial), que devera
considerar a utilizagdo do crédito alinhada a necessidade de caixa e
analise das condicoes oferecidas pelo Credor.

CREDOR APOIADOR FORNECEDOR DE BENS E/OU SERVICOS:
Sera o Credor Concursal cuja natureza de sua atividade seja de
fornecedor de matérias primas, insumos, embalagens, licencas e/ou
servicos necessarios a SPR e, voluntariamente, conceder prazo para
pagamentos dos bens ou servicos fornecidos (Novo Crédito) para a
Recuperanda.

Principais pontos acerca do pagamento:

Novo crédito: sera extraconcursal e devera ser concedido sem que
esteja vinculado a qualquer garantia real.

Desagio: o crédito novado sera recalculado com o desagio de 74%.
Prazo de pagamento: 24 parcelas

Corregao e juros: serao corrigidos pro rata die até sua integral
liquidagdo. A corregédo se dara a partir do 1° (primeiro) dia do més
seguinte a Data da Homologacéo, pelo indice TR (quando superior a
1% a.a.) acrescido de juros remuneratérios pré-fixados de 2% (dois
por cento) ao ano. Caso o indice anual da TR anual seja inferior a 1%
(um por cento), esta taxa (1%) devera permanecer como piso minimo
de indice aplicavel a corregao prevista. Créditos em moeda
estrangeira serado corrigidos exclusivamente pela variacdo cambial da
moeda originaria do credito.

Condigoes de contratagao: sera faculdade da Recuperanda, que
devera apresentar as razdes em caso de sua recusa (as quais
deverdo ser devidamente apresentadas ao credor, com cépia ao
Administrador Judicial), que devera considerar a utilizacao de bens
e/ou servigos alinhados a necessidade operacional e andlise das
condicdes oferecidas pelo Credor.

05. ALIENACAO DE ATIVOS

VCP22417_

No item 5.2 do Plano de Recuperagao Judicial (fl. 1.097),

informa que ndo ha previsao de venda de ativos naquele momento, porém, faz
a ressalva de que com a aprovacgao do plano a Recuperanda fica previamente
autorizada a alienar ativos obsoletos ou inserviveis que deixem de ser
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necessarios a operacao, desde que as condi¢cdes de venda sejam submetidas
ao AJ.

Também no Termo Aditivo ao Plano de Recuperacéo, no
item 6.1.12 (fl. 3.644), fica estabelecido que sera permitido a Recuperanda
vender veiculos automotores e equipamentos operacionais quando tiver por
objetivo a renovagao e modernizagao de seus ativos. A venda do respectivo
veiculo ou equipamento e sua contrapartida na aquisicdo de outros, devera ser
previamente submetida ao AJ, com os motivos e condi¢des que ocasionarem
tal solicitacao.

06. INDICACAO DE CLAUSULAS CONFLITANTES COM A LElI N°
11.101/2005

Em analise as condi¢des propostas pela Recuperanda,
esta Administradora conclui que nao foram identificadas clausulas conflitantes
com os dispositivos da Lei n° 11.101/05, bem como nenhuma das hipoteses
especificamente previstas no artigo 64 do mesmo diploma.

07. CONCLUSAO

Diante de todo o exposto, feitas as consideracoes
necessarias acerca do Laudo econdOmico-financeiro e do Plano de
Recuperacao Judicial apresentado pela Recuperanda, encerra-se o presente
relatério, em atendimento ao disposto no art. 22, Il, alinea “h” da Lei n°
11.101/2005.

Respeitosamente.

Campo Grande/MS, 04 de novembro de 2022.

VINICIUS COUTINHO CONSULTORIA E PERICIA S/S LTDA
CREA/MS 3078 e CRC/MS 000292/0

VCP22417_ 14

Rua 13 de Maio, 2500 - sala 1307 - 132 andar - CEP 79002-923 - Campo Grande - MS - Fone: (67) 3389-3000 - Fax: (67) 3389-3030

Este documento é copia do original assinado digitalmente por VINICIUS ALEXANDER OLIVA SALES COUTINHO e protocoladora tjms 1. Protocolado em 04/11/2022 as 19:21, sob o nimera

, € liberado nos autos digitais por Usuario padréo para acesso SAJ/AT, em 04/11/2022 as 19:30. Para acessar 0s autos processuais, acesse o site

https://esaj.tims.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 0821504-84.2021.8.12.0001 e o cédigo 5601F5B.

WCGR22075522146



