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1. APRESENTACAO

Este documento foi elaborado com o proposito de abranger e estabelecer os
principais termos do Plano de Recuperagao Judicial proposto pela VALE ENGENHARIA
E CONSTRUCOES LTDA, CNPJ 02.257.008/0001-63, em recuperacdo judicial sob a
€gide da Lei 11.101/2005.

A administragdo da empresa € sediadaaua. Pernambuco, 1829 - Centro, Campo
Grande - MS, Cep: 79022-340.

O deferimento do beneficio legal da Recuperacao Judicial ocorreu em 05/09/2022,
com fulcro na Lei 11.101/05, tendo seu processo sido distribuido na Vara de Faléncias,
Recuperagdes, Insolvéncias e Cartas Precatoria do Tribunal de Justica de Mato Grosso
do Sul, sob n? 0829810-08.2022.8.12.0001.

Para a elaboracao do Plano de Recuperacao Judicial, objeto deste documento, foi
contratada a empresa GDI CONSULTORIA.

O plano de recuperacdo ora apresentado propde a concessdao de prazos e
condi¢cOes especiais para pagamento das obrigagcées vencidas e vincendas sujeitas aos
efeitos da presente recuperacéo judicial, demonstra a viabilidade econémico-financeira da
empresa bem como a compatibilidade entre a proposta de pagamento apresentada aos

credores e a geragdo dos recursos financeiros necessarios no prazo proposto.

Este documento é copia do original assinado digitalmente por MARCELO RADAELLI DA SILVA e TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO MATO GROSSO DO SUL. Protocolado em 10/02/2023 as 16:11, sob o
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1.1. Abreviacoes e Definicoes

Para uma melhor compreensao e analise do presente Plano de Recuperagao Judicial,
0s seguintes termos, quando e se utilizados neste documento, devem ser entendidos
consoantesas seguintes definigbes:

(i) “Assembleia Geral de Credores” ou “AGC”: Assembleia formada nos termos
do Capitulo Il, Secao IV, da Lei 11.101/05 a qual € composta pelos credores
relacionados noart.41

(i) “Ativos Nao Operacionais”: Todo e qualquer ativo imobilizado das Empresas

quenao possua, precipuamente, a finalidade produtiva;

(iii) “Ativos Operacionais”: Todo e qualquer ativo imobilizado das Empresas que
possua, precipuamente, a finalidade produtiva e de geracao de caixa;

(iv) “Créditos”: Significa cada crédito detido por cada um dos Credores contra a

Recuperanda;
(v) “Créditos Nao Sujeitos”: Creditos ndo sujeitos a Recuperagcdo Judicial
conformedisposto na LFRE.

(vi) “Credores”: Significa todos os credores em conjuntamente sujeitos ao

processo recuperacional;

(vii) “Credores Extraconcursais”: Créditos ndo sujeitos a Recuperacdo Judicial

conforme disposto na LFRE.

(viii) “Credores Trabalhistas” “Classe 1”: Significa os titulares de créditos

derivados da legislacéo do trabalho ou decorrentes de acidentes de trabalho;

“Credores com Garantia Real” “Classe II”: Significa os titulares de créditos com
garantia real;

(ix) “Credores Quirografarios” “Classe IlII”: Significa titulares de créditos
quirograférios, com privilegio especial, com privilégio geral ou subordinado -
excetuadosos Credores Socios;

(x) “Credores Classe Especial” “Classe IV”: Significa titulares de créditos
enquadrados como microempresa ou empresa de pequeno porte;

Este documento é copia do original assinado digitalmente por MARCELO RADAELLI DA SILVA e TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO MATO GROSSO DO SUL. Protocolado em 10/02/2023 as 16:11, sob o
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(xi) “Credores Essenciais”, “Credores Parceiros” ou “Credor Colaborador”:
Sao credores sujeitos a recuperacao judicial, fornecedores de bens ou servigos que
mantiveram o fornecimento regular apdés o pedido de recuperacao judicial,
possibilitandoa manutencao das atividades.

(xii) “Credores Sécios”: Significa Credores que sejam sdcios da Recuperanda;

(xiii) “Empresa”, ou “Recuperanda”, “VALE ENGENHARIA” ou “VALE”:
denominacéo da Recuperanda: VALE ENGENHARIA E CONSTRUCOES LTDA.

(xiv) “Data da Aprovagao”: é o dia da Aprovagao do Plano de Recuperacao.

(xv) “Data da Homologagao”: serd o termo inicial para contagem de todas as
obrigacdes relativas a este Plano, sendo considerada a partir da data de publicacao da
decisado judicial de primeira instancia que homologar a aprovacao do Plano em AGC,
independentemente da interposicdo de qualquer recurso em face da aludida decisao

homologatdria.

(xvi) “Data do Pedido”: é a data em que o VALE ENGENHARIA requereu em juizo
os beneficios da Lei Federal n® 11.101, de 09/02/2005, ou seja, 24/08/2020;

(xvii) “DIP Financing”: modalidade de financiamento para empresas em processo de

recuperacao judicial, nos termos dos artigos 69-A a 69-F da Lei 14.112/20.

(xviii) “LFRE”: Lei de Faléncias e Recuperacao de Empresas ou Lei 11.101 de 09 de
fevereiro de 2.005, atualizada pela lei 14.112/2020;

(xix) “Plano de Recuperacao Judicial”, “PRJ” ou “Plano”: O presente documento; e

(xx) “TR”: Taxa referencial — é a taxa de juros de referéncia, instituida pela Medida
Provisoria n° 294, de 31 de janeiro de 1991 (depois transformada na Lei n° 8.177, de
12 de margo de 1991). Atualmente a TR € utilizada no célculo do rendimento de varios
investimentos, como titulos publicos, caderneta de poupanca e outras operacoes, bem
como empréstimos do Sistema Financeiro da Habitacdo (SFH), pagamentos a prazo e
seguros em geral. E calculada pelo Banco Central do Brasil.

Este documento é copia do original assinado digitalmente por MARCELO RADAELLI DA SILVA e TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO MATO GROSSO DO SUL. Protocolado em 10/02/2023 as 16:11, sob o
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2. Clausulas e Anexos
2.1. Disposicoes Legais

As referéncias a leis e disposicdes legais em geral devem ser interpretadas como
atinentes a essas disposicdes tais como vigentes nesta data ou em data que seja
especificamente determinada pelo contexto.

2.2. Prazos

Todos os prazos previstos neste Plano serdo contados na forma determinada no artigo
132 do Cddigo Civil, desprezando-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do
vencimento. Qualquer prazo deste Plano (seja contado em Dias Uteis ou n&o) cujo
termo final caia em um dia que nao seja um Dia Util, sera automaticamenteprorrogado
para o Dia Util imediatamente subsequente.

2.3. Referéncias

As referéncias a quaisquer documentos ou instrumentos incluem todos os respectivos
aditivos, consolidagdes e complementagdes, exceto se de outra forma expressamente
previsto neste Plano.

2.4. Termos

Os termos “incluem”, “incluindo” e similares devem ser interpretados como se
estivessem acompanhados da expressao “mas nao se limitando a”.

2.5. Titulos

Os titulos dos Capitulos e das Clausulas deste Plano foram incluidos exclusivamente
para referéncia e ndo devem afetar sua interpretacdo ou o conteudo de suas
previsoes.

3. AEMPRESA

3.1. Breve histoérico
A empresa vale engenharia foi fundada em 1997, por dois engenheiros oriundos da antiga

Empreiteira Encol, com a faléncia da empresa Encol, a primeira atividade da empresa foi concluir
obras inacabadas daquela grande incorporadora. Desde entdo foram dezenas de obras
realizadas, como mostra as fotos presentes nesse plano de recuperacao judicial.

Os dois socios tinham atribuicées diferentes, um cuidava da administracdo e outro da
execucao de obras. Em 2019, o so6cio atribuido da administracdo decidiu sair da sociedade,
ficando o Sr. ENIER GUERREIRO DA FONSECA, atual proprietario, com o passivo da empresa,

que incluia quase 40 funcionarios, muitos com mais de 15 anos de empresa.

Este documento é copia do original assinado digitalmente por MARCELO RADAELLI DA SILVA e TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO MATO GROSSO DO SUL. Protocolado em 10/02/2023 as 16:11, sob o
, € liberado nos autos digitais por Usuério padrao para acesso SAJ/AT, em 10/02/2023 as 16:19. Para acessar 0s autos processuais, acesse 0 site
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Nos ultimos anos a empresa busca se modernizar seus métodos e procedimentos de
trabalho e passou a atual também com obras publicas.

Nesses 32 anos de atividade a empresa atuou em varios segmentos da construgao civil,
desde imoveis residencias como edificios, condominios e residencias unifamilaires, passando por
hospitais, laboratérios e unidade de saude da familia, desde a construicdo da edificagcao, até a
instalacao de equipamentos médicos.

Galpdes industriais, lojas comerciais, galerias e concessionarias de maquinas agricolas
tambem fazem parte do portfélio da Vale Engenharia.

3.2. Obras realizadas

’

L A I
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3.3. A origem do endividamento da Empresa

Em 2020, a empresa possuia contratos vigentes de mais de R$ 10.000.000,00 (dez
milhdes de reais), mas com a Pandemia de Covid-19, houve a elevagédo dos precos dos
insumos e sérias restricdes de trabalho, o que atrasou as obras e tornou o custo dos
insumos maior que o valor recebido dos contratantes.

A empresa procurou cumprir 0s contratos, sob-risco de punicées de impedimento
de contratar com o servigo publico, além das multas previstas em contrato.

Dessa forma passou a endividar-se com fornecedores, j4 que o valor recebido era
menor do que o valor gasto.

Obrigou-se a recorrer a empréstimos bancarios para pagamento de funcionéarios e
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fornecedores, até 0 momento em que ndo havia mais como se manter operacional, assim
empresa suspendeu as obras, solicitando aos contratantes o realinhamento de pregos,
como forma de reestabelecer o equilibrio econdmico financeiro do contrato.

Como esse procedimento no servico publico é lento, a empresa necessitou
dispensar funcionarios, onde era necessdario ainda realizar o acerto financeiro com os
mesmos, assim recorreu a novos empréstimos bancarios e renegociacao de empréstimos
antigos. A empresa dispensou grande parte da equipe, pagando integralmente os valores
cabidos, tanto que a empresa nao possui nenhuma demanda trabalhista, pois sempre
honrou com suas obrigagdes com os colaboradores.

Como a empresa possui um nome respeitavel entre os contratantes, a empresa
conseguiu durante a pandemia se manter ativa, apesar dos contratos terem diminuido e
muitas obras paradas aguardando realinhamento de precos.

Foi necessario que o Proprietario, empenhasse seu patrimbnio pessoal, para
cumprir seus compromissos, até o limite, quando nao havia mais patriménio a dar como
garantia, assim a empresa nao conseguiu cumprir mais com as obrigacées com
fornecedores e com o pagamento de tributos governamentais, tendo sido inscrita em
orgaos restritivos de crédito. Desta forma, hoje a empresa possui dividas estimadas em
cerca de 1,7 milhdes de reais, entre as classes Il,lll e IV da legislacdo de recuperacao
judicial, além de débitos tributarios.

No plano macroecondémico, o fator que mais influenciou para o endividamento da
Vale Engenharia, foi a elavacao dos custos dos insumos usados na construgao civil, como
aco (minério de ferro) e cimento, usados em todas as etapas da obra, do aluminio,
usado em portas, janelas e outras aberturas, do Cobre, usado na fabricacédo de fios de
cabos elétricos, do Petroleo, usado na fabricagdo de tubos e conexbes entre outros
materiais.

Essa elevacao de custos dos produtos, causado pela elevacao da base monetaria
em todo o planeta, ndo foi sentido no ano de 2020, pois naquele momento a distribuicdo
de auxilio social por diversos governos, nao trouxe efeito, pois no primeiro momento as
pessoas nao gastaram o dinheiro, em 2021, com a vacinacao e a reducao da pandemia,
as pessoas se sentiram confortaveis a voltar a consumir, mas com o0 aumento da
demanda e reducédo da oferta os precos explodiram, causando a elevacao dos precos em
todo o mundo, como demostrado no quadro abaixo.
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Precos das commodities no mercado interacional

Insumo 2020 2021

Minério de ferro US$ 98,28 US$ 214,40
Aluminio (tonelada) US$ 2.640,49| US$ 3.519,91
Cobre US$ 3.763,00| US$ 4.638,00

Petréleo (barril) US$ 69,97 US$ 103,69
Cimento R$ 20,00 R$ 40,00

A severas acdes de combate a pandemia de covid-19, por parte dos governos de
quase todo o mundo, com fechamento de usinas e fabricas por longos periodos, estas
necessarias ao combate e a proliferacdo da doenga, causaram graves consequéncias a
cadeia de suprimento global, que ainda nao foram reestabelecidas, ou foram mas a um

nivel de precos bem superior ao nivel pré- pandemia.

Abaixo temos a evolugao dos precos dessas commodities:

PETROLEO

Preco em Agosto /2021 — US$ 69,97 por barril
Prego em Abril/2022 — US$ 103,69 por barril

Elevacao de 48,19%

[ Petrdleo Brent Futuros, EUA, D, ICE Abr Max Min

fls. 904
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Fonte: https:/br.investing.com/commodities/brent-oil-streaming-chart
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Fonte: htips://br.investing.com/commodities/aluminum-streaming-chart

COBRE

Preco em Margo/2020 — US$ 3.763,00 por tonelada
Prego em Abril/2021 — US$ 4.638,00 por tonelada
Elevacéo de 23,25%

Cobre 3,7630 -0,0570 (-1,49%)

Cobre Futuros - Visao Geral i

f4 1 5 15 30 1H 54 1D 1W 1M = Gréfico Técnico »

Cobre Futuros # 3,7630 -0,0570 (-1,49%)
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Minério de ferro 62% CFR 92,29 +0,20 (+0,22%)

Investing.com

014

2020 jul

ju 2019 jul

2022 jul
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1 ano

1 dig 1 més 3 meses G meses

4. ATUAL CONJUNTURA DO MERCADO

1 zemana

4.1. Conjuntura Macroeconémica

Com o fim da pandemia de covid-19 e a normalizacdo das cadeias produtivas
globais, os pregos internacionais das commodities, que influnciam a industria da
construcao civil, comegcam a retomar a niveis pré-pandemia, como mostra o quadro
abaixo:

Precos das commodities no mercado interacional
Insumo 2020 2021 Novembro/22
Minério de ferro US$ 98,28 US$ 214,40 US$ 87,44
Aluminio (tonelada) US$ 2.640,49| US$ 3.519,91 US$ 2.414,00
Cobre US$ 3.763,00] US$ 4.638,00 US$ 3.791,00
Petréleo (barril) US$ 69,97 US$ 103,69 US$ 92,60
Cimento R$ 20,00 R$ 40,00 R$ 35,00

*O petréleo ainda sofre influécia no prego em fungéo da invasédo da Russia a Ucrania

Além desse fator, outro importante influenciador € a eleicao de um governo federal
mais intervencionista na economia, que pode injetar dinheiro no mercado, através dos
bancos controlados pelo governo. Com a maior disponibilidade de crédito, a constru¢ao
civil € um dos primeiros destinos desses recursos, contratado pelas familias.

Outro importante fator macroecémico é que para combater a inflagdo o banco
central elevou a taxa basica de juros (selic) o que encareceu o financiamento imobiliario,
com a retragdo da inflacdo a tendéncia é a baixa da Selic e consequente reducéo nos
jurosa do financimento imobiliario a partir de 2023

Este documento é copia do original assinado digitalmente por MARCELO RADAELLI DA SILVA e TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO MATO GROSSO DO SUL. Protocolado em 10/02/2023 as 16:11, sob o

namero WCGR23070567746

, € liberado nos autos digitais por Usuério padrao para acesso SAJ/AT, em 10/02/2023 as 16:19. Para acessar 0s autos processuais, acesse 0 site

https://esaj.tjms.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 0829810-08.2022.8.12.0001 e o cédigo 5A49576.



. Om_ . sy . - .
015 0 95550 “S1En58390.d SOINE S0 hmwmwmuwmwﬂm . .moo 09 10002T'8 Nmom. 80-0T86280 0Ssad0.1d 0 awojul ‘op’ojuawnaogeloualajuodiuge/bd/enbipeised g snl-swh fesayy:sd
0 gos ‘TT:9T Sk £20¢/¢0/0T W 0pe|j0d030id .p_Dw 0Q 0SS0Y9 0oLV B AL DS v 1T O oI 10d ST ou.Ewn__ o .owkomomo cuoomomun
N OQVL1S3 0d VIILSNC 3A TYNNFIYL 8 YATIS va IT13vavy O1304VIA Jod sjuswienbip oum:_mmm feuibuo op eidod Mww_cww._ﬁ/owwm“m_m

fls. 910

(=]
(X} =
£ = m m § = ] & = = SHa
_m 7 5 = = 7M o o o o ol o o
g : k
m m 1 .
5] 5 u | .
= g _ E
i = _ -
| :
I _ _
y 8 | .
= S i i 2
- iy
<
o p (=]
5 . i m
= 4 g
g F =
1 4 ;
I=! | .
" " 3
o g
n = g Ji o
= : | :
z 1 = " :
- - 2 _ ’
rﬂ..r- = [}
(] I~
= ,ﬂ“ ur w_— |
5 % U...m i oy
- |8l T — |E 3 " m
2 - 2 s E
% o m— e p-3 _ : -
5 mm 2 [l = (2]
G Dl - i -]
| T @ f _
Q M o = E o |
o . 5 g 1 i -1
< L - e N ¥ _ S -
< 2 g B + - : (@] -
s |3]-|3 5. : -3
f S o @ ) i &
i 9 | 5| & ¥ : g | = m
Z =) 5 .“ i N _ m ;
wi 5|3 = : | gF :
AnNo e o h o 8" 1
e o i
>0 o] b= = 8 g |
Ne] - [=] ! = E | —
Q (I 3 " N 5 _ :
: 0 ol = | :
| F | ia
1



'9/G6¥vS 06IPd 0 8 TON0'ZT'8'2202 80- ‘
alIs 0 assade ‘srenssadoid sojne BT0 > 80-0186¢80 0858001d 0 BULIOJUI *OP*0JUBWNOOQEIOUBIBUODIN ‘snl'swily :
0 qos ‘TT:9T Sk £20¢/2¢0/0T W 0pejo20j0id "1NS Od mmu mwo h._wwmwom%mww_ %M.M_H,,MN_ MMWN\NO\OH we ‘1 y/rvS ossade eled oelped ouensn Jod srenbip soine m,_o: Wu.mww%_a%_ﬂ_m_wwwmw%%%mwm_ww_mhw_mwm\\.ma__E_
£ 3A vYNNdIdL @ VATIS va I713vavyd 0130d d ) w . o o1
0d 0SSOH9 OLVIN O VIN Jod ajuawenbip opeuisse eulbuo op eidod 9 o
101 ! 101 ! 9 0JUBWNO0p 81s3

—
—
(o))
u
i
= o o o o o EEE
0 = o
G s s o8 s 5 S8 8883
S = 8 g 3 s\ _ . s N T e &
= = o) L = ~ o 0 oo 2 £l
™ - oo e = = W = J =
I rm « =
] ! =
_ 5 =
il | —
| | ="
— | i i
s | 3
I <
g _ | o —
= [l !
o ! =
o I 3 _ =
o [ ! _ =
+ | I 1 i
: ,
s o _ " —
- I
g | | 5
= _ . I TDL
W n - = = _ :
] ! = A |
o i — = ! =
= oo = & | e
et I |t - = | —_
= i Q o =
Li i (] [ -~ _
DH_ | L o o "
i | o o |
b | . - - - ; — ——
s : 2 ) o _ —R
L i U = = [ 7] " o
2 " R _
o L ;
o - " (=] = - 1 o
3 _ i o > _ == =
T l = = i o : 2
= —— i Q-2 5 ¥ = ! bl 2
c o = e | = : -
z ¢ _ =) + = m & :
o ! E _ &
£ 8 ] g (~| 5 _ :
Z & _ e m ) |
(TT ] @ [ H wa] !
N_G o . i 5 o o ! 2
SZ2 ¢ | _ = © _ ]
5 ( ; e 5 "
= _ = ° |= m_...u _ —
‘ M ! —a i =
I P il



fls. 912

VALE
ENGENHARIA

4.2. Conjuntura Microeconémica

1)Depois da pandemia as pessoas passaram a dar mais valor uma casa confortavel e
queatenda a demanda da familia, inclusive para trabalho home office.
2)A expansédo do agronegaocio, setor onde grande parte dos lucros dos produtores sao
alocados na construcéao civil como iméveis para investimento.

3) O Desenvolvimento da cidade de Campo Grande, como um polo regional de saude,
que necessita de construgdes e reformas, um dos segmentos atendidos pela Vale

Engenharia

4.3. A expertise da empresa

1)Experiéncia da empresa na constru¢ao de prédios comerciais de grande vao livre,
2)Campo Grande é um polo de saude, com isso, muitos investimentos em construgéo e
reforma de clinicas e hospitais privados ocorrem, segmento que demanda expertise em
funcao da especificidade das obras, possuindo a Vale Engenharia, larga experiéncia
nesse segmento da construgao civil.

3)A Empresa tem larga experiéncia na construcao de imdveis residenciais, atendendo

investidores privados, associados em condominio ou através de imobiliarias.

4.4. A expectativa da empresa

A expectativas da empresa, para 0s proximos anos, passam pelas seguintes

premissas:

Com a obra do COMANDO MILITAR DO OESTE/QCRO e com o HOSPITAL
UNIVERSITARIO/UFMS/EBSERH, que totalizam mais de R$ 4 milhdes de reais foram
concluidos e estdo em processo de publicacao, permitindo a retomada das obras, ja com
valores de insumos atualizados aos prec¢os atuais, tornando viavel sua retomada.

As obras mencionadas acima, aliadas as ja existentes e novos contratos em fase
de assinatura, permitem que a empresa retome as atividades, podendo quitar suas
dividas em um futuro préximo, e evitara a demissdo e falta de pagamento dos
funcionarios, dos fornecedores e de tributos governamentais.

Por outro lado, a recuperagéo judicial, basicamente pela caréncia dos pagamentos
dos fornecedores e a redugédo dos juros pagos, permitira que a empresa se reorganize,

continua atuando, contratando mais funciondrios, quitando seus débitos e realizando com

Este documento é copia do original assinado digitalmente por MARCELO RADAELLI DA SILVA e TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO MATO GROSSO DO SUL. Protocolado em 10/02/2023 as 16:11, sob o

namero WCGR23070567746
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a mesma qualidade, as obras que vem realizando a quase 25 anos.
Desde janeiro/2022 a empresa esta sendo atendida por uma Empresa de
consultoria financeira, especializada em organizagdo financeira e administrativa de

empresas, que esta contribuindo para a profissionalizacao da gestdo da Vale Engenharia.

5 O PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL

Com o objetivo de retomar o caminho de sua plena recuperagcao econdmico-
financeira, a Recuperanda adotou varias medidas administrativas e operacionais
necessarias para equilibrar suas receitas e despesas e possibilitar sua reestruturagéo.

As medidas adotadas no intuito de sua recuperacdo estdo baseadas em
premissas, perspectivas de mercado e expectativas de seus socios, administradores e
gestores, priorizando encontrar solugbes coletivas nas negociagbes que atendam, da
melhora maneira possivel, todos os envolvidos no processo.

A Recuperanda entende como transitério seu abalo financeiro, sobretudo quando
observado seu histérico de anos de ininterrupto crescimento e a confianca e respeito que
desfruta no mercado, tudo levando a crer que essa situagao de crise é passageira e sera

superada.

5.1. Meios de Recuperacao

Com o objetivo de quitar as dividas com fornecedores, manter o emprego dos
funcionarios e garantir a permanéncia da empresa no mercado, a recuperanda adotou
em seu plano de recuperacao as seguintes acoes:

e (Caréncia para inicio do pagamento dos credores
e Reducao dos juros e multas,

o Desagio do valor bruto da divida

e Alongamento do perfil da divida

5.2 Laudo de Avaliacao dos Ativos

A empresa ndo possui imdveis, veiculos ou outros ativos ndo ligados diretamente a execu¢ao
de obras e a administragdo das obras da empresa.

Em anexo, temos a lista dos ativos utilizados na operacdo da empresa, que em caso de
fechamento da empresa, posso ser vendidos e quitar parte das dividas:

Este documento é copia do original assinado digitalmente por MARCELO RADAELLI DA SILVA e TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO MATO GROSSO DO SUL. Protocolado em 10/02/2023 as 16:11, sob o
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6. ESTUDO DA VIABILIDADE ECONOMICA

fls. 914

6.1. Viabilidade Economico-Financeira é demonstrada abaixo através do resumo do

fluxo de caixa projetado em cada periodo. O fluxo de caixa completo e detalhado é

apresentadono “Anexo A” deste Plano.

6.2. Quadro de Credores
Quadro de Credores
Classe N® Credores % Credores Valor RS % Valor
Classe | 1 1,9% 6.030,41 0,39%
Classe 1l 29 53,7% 1.542.320,30 91,54%
Classe IV 24 44.4% 135.820,90 8,06%
TOTAL 54 100,0% 1.684.771,61 100,00%
6.3. Premissas Utilizadas no Planejamento

A recuperacao da empresa sera baseada nos seguintes pilares:

e Aumento da participacdo no faturamento da atividade de administragédo de obra,

atividade que ndo demanda capital de giro, pois todos os insumos da obra séo

adquiridos pelo tomador do servigo, que remunera a construtora com o pagamento

da mao de obra, uma taxa de administracdo sobre a mesma e ainda remunera com

uma taxa de administracdo, pela gestdo da compras dos materiais utilizados na

obra.

e Aumento da participacdo da empresa, em obras privadas, onde o capital de giro

necessario € menor, pois o cliente realiza pagamentos pela produtividade da obra,

més a més.

e Utilizac&o de dispositivo legal, que permite a ndo apresentacao de certas certidoes.

e Reducao na participagéo das licitagbes, que demandam muito capital de giro, e 0s

pagamentos sdo demorados.

Este documento é copia do original assinado digitalmente por MARCELO RADAELLI DA SILVA e TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO MATO GROSSO DO SUL. Protocolado em 10/02/2023 as 16:11, sob o
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Para atingir os objetivos do plano de recuperagdo, a empresa adotara as seguintes
acoes:

6.3.1. Continuidade dos contratos em execucao.

Contratante | CPF/CNPJ | Empreitada Global | Adminstragio

HOSPITAL UNIVERSITARIO/UFMS/EBSERH 15.126.437/0018-91 RS 3.036.700,00

COMANDO MILITAR DO QESTE/9CRO 09.595.773/0001-32 RS 949.979,63

COMANDO MILITAR DO QESTE/9CRO - ADITIVO  [09.595.773/0001-32

GRUPO SAINT (hospitalk do coragio) - 350.000
RS 3.986.679,63 350000

6.3.2. Gestao Operacional

e Revisdo dos processos operacionais, para melhorar o aproveitamento reduzir o
desperdicio de material no canteiro de obras.

e Melhoria nos processos internos de aquisicdo, aumentando a base de
fornecedores, para reducao de custo.

6.3.3 Gestao comercial

e Formacao de parcerias com corretores de iméveis e imobiliarias, para a captacao
remunerada dos mesmos, pela indicacao de clientes para construcoes.

e Divulgacao das obras realizadas e da capacidade operacional da empresa através
das redes sociais da internet.

6.3.4. Gestao Administrativo-financeiro

A caréncia de 12 meses, para o inicio dos pagamentos dos fornecedores, apds a
homologacao, bem como a reducao dos juros pela recuperacao judicial, permitird que a
empresa organize seu fluxo de caixa e seu capital de giro, de forma a continuar operando
no mercado com competitividade.

Além disso, outras acdes serdao tomadas para a melhoria da gestao:

e Reestruturacdo de rotinas administrativas e financeiras,
e Acompanhamento de indicadores de desempenho e de resultados

6.3.5 Fundo de reserva de contingéncia:

Mensalmente, desde o primeiro més da recuperacao judicial, conforme planilha
abaixo, sera criado um fundo de reserva, para eventuais contingéncias, para a eventual
necessidade de pagamento de possiveis credores ndo contemplados ou nao existentes
até a data de elaboragéo do plano de Recuperacao Judicial.
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ANO 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
Receita de obras 303.533,77 1.870.000,00 3.080.000,00 | 4.290.000,00 | 6.940.000,00 | 6.710.000,00 | 7.920.000,00
Impostos 30.353,38 187.000,00 308.000,00 | 429.000,00 | 694.000,00 | 671.000,00 | 792.000,00
Receita Liquida 273.180,39 1.683.000,00 2.772.000,00 | 3.861.000,00 | 6.246.000,00 | 6.039.000,00 | 7.128.000,00
Folha de pagamento 48.565,40 299.200,00 492.800,00 | 686.400,00 | 1.110.400,00 | 1.073.600,00 | 1.267.200,00
Encargos 5.827,85 35.904,00 59.136,00 82.368,00 | 133.248,00 | 128.832,00| 152.064,00
Insumos 151.766,89 935.000,00 1.540.000,00 | 2.145.000,00 | 3.470.000,00 | 3.355.000,00 | 3.960.000,00
Servicos contratados 30.353,38 187.000,00 308.000,00 | 429.000,00 | 694.000,00 | 671.000,00 | 792.000,00
Retirada de sécios 6.070,68 37.400,00 61.600,00 85.800,00 | 138.800,00 | 134.200,00 | 158.400,00
Lucratividade 30.596,20 211.680,00 356.832,00 | 501.984,00 | 560.448,00 | 676.368,00 | 798.336,00
Caixa Gerado 30.596,20 211.680,00 356.832,00 | 501.984,00 | 560.448,00 | 676.368,00 | 798.336,00
Caixa Acumulado 30.596,20 242.276,20 599.108,20 | 1.101.092,20 | 1.661.540,20 | 2.337.908,20 | 3.136.244,20

Pgto a credores da Rec. Judicial - 6.630,41 231.137,11 | 349.94646 | 283.243,31 | 286.288,92 | 289.367,28

Pagamentos Passivo Tributario 39.000,00 46.800,00 70.525,00 70.525,00 70.525,00 70.525,00

Capex 20.000,00 30.000,00 40.000,00 50.000,00 60.000,00 70.000,00

Fundo de reserva 50.000,00 55,000,00 60.000,00 65.000,00 70.000,00 75.000,00

saldo acumulado de caixa 30.596,20 126.645,79 120.540,68 | 102.053,22 | 193.732,91 | 383.28698 | 676.730,70

6.4. Projecoes do Fluxo de Caixa

O fluxo de pagamento dos credores esta baseado na disponibilidade futura de

geracao de caixa, mas considerando obras ja contratadas.

Projetamos um plano de recuperacao judicial, de 7 anos, com pagamento a partir

do segundo ano.

O fluxo de caixa projetado mostra a geracao de caixa positiva em todos os

meses do plano.

Considerou-se alem do pagamento dos credores, o capital de giro necessario

para empresa continuar operando.

Para a composicao do fluxo de caixa considerou-se as seguintes premissas:

e Os custos dos insumos foram calculados considerando-se os valores atualmente

praticados pelo mercado e sua evolugao percentual média historica, extrapolado

para 0s proximos anos.

e O faturamento é estimado pelo crescimento da economia, do setor da construcao

civil, pela inflagao estimada do periodo, pela melhoria estratégica de atuacéo da

empresa, bem como do histérico de fatruramento da empresa nos ultimos anos.

e As receitas projetadas foram baseadas no cronograma de execucgéo das obras ja

contratadas até o final de 2023.

e As despesas de pessoal e adminstrativas sdo baseadas em percentual histérico da

empresa,

e Os valores sdo nominais, considerando a inflagdo média dos ultimos anos pre-

pandemia, bem como as perspectivas de crescimento do PIB

e Consideramos o inicio do desembolso para janeiro de 2024.
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¢ No periodo anterior a essa data, estabelecemos a formacao de um fundo de
reserva e uma disponibilidade de caixa, para utilizar como capital de giro.

ANO 2022 2023 2024 2025 2026 2027 f 2028
Receita de obras 303.533,77 1.870.000,00 3.080.000,00 | 4.290.000,00 | 6.940.000,00 | 6.710.000,00 | 7.920.000,00
Impostos 30.353,38 187.000,00 308.000,00 429.000,00 ©694.000,00 671.000,00 792.000,00
Receita Liquida 273.180,39 1.683.000,00 2.772.000,00 | 3.861.000,00 | 6.246.000,00 | 6.039.000,00 | 7.128.000,00
Folha de pagamento 48.565,40 299.200,00 492.800,00 ©680.400,00 | 1.110.400,00 | 1.073.600,00 | 1.267.200,00
Encargos 5.827,85 35.904,00 59.136,00 82.368,00 133.248,00 128.832,00 152.064,00
Insumos 151.766,89 935.000,00 1.540.000,00 | 2.145.000,00 | 3.470.000,00 | 3.355.000,00 | 3.960.000,00
Servigos contratados 30.353,38 187.000,00 308.000,00 429.000,00 ©94.000,00 ©71.000,00 792.000,00
Retirada de socios 6.070,68 37.400,00 61.600,00 85.800,00 138.800,00 134.200,00 158.400,00
Lucratividade 30.596,20 211.680,00 356.832,00 501.984,00 560.448,00 676.368,00 798.336,00
Caixa Gerado 30.596,20 211.680,00 356.832,00 501.984,00 560.448,00 676.368,00 798.336,00
Caixa Acumulado 30.596,20 242.276,20 599.108,20 | 1.101.092,20 | 1.661.540,20 | 2.337.908,20 | 3.136.244,20
Pgto a credores da Rec. Judicial - 6.630,41 231.137,11 349.946,46 283.243,31 286.288,92 289.367,28 ‘
Pagamentos Passivo Tributdrio 39.000,00 46.800,00 70.525,00 70.525,00 70.525,00 70.525,00
Capex 20.000,00 30.000,00 40.000,00 50.000,00 60.000,00 70.000,00
Fundo de reserva 50.000,00 55.000,00 60.000,00 65.000,00 70.000,00 75.000,00
Saldo acumulado de caixa 30.596,20 126.645,79 120.540,68 102.053,22 193.732,91 383.286,98 676.730,70
9.000.000,00
8.000.000,00 m Receita de obras
7.000.000,00 = Impostos
5.000.000,00
W Receita Liquida
5.000.000,00
W Folha d t
4.000.000,00 oina de pagamento
3.000.000,00 Insumaos
2.000.000,00
Lucratividade
1.000.000,00

Caixa Gerado

2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
Ano Faturamento
2022 2.068.511
2021 2.041.248
2020 6.222.510
2021 1.854.630
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7. PROPOSTA DE PAGAMENTO
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Esta proposta de pagamento, assegura aos credores que os pagamentos sejam

realizados no menor tempo possivel, adequado a capacidade de pagamento da

recuperanda, aliado a possibilidade de continuidade das atividades da mesma, sendo

observado o cumprimento da legislagao vigente e a viabilidade econémica-financeira da

empresa.
Quadro de Credores
Classe N® Credores % Credores Valor RS % Valor
Classe | 1 1,9% 6.630,41 0,39%
Classe 29 53,7% 1.542.320,30 91,54%
Classe IV 24 44 4% 135.820,90 8,06%
TOTAL 54 100,0% 1.684.771,61 100,00%

7.1. Credores Trabalhistas — Classe |

O pagamento dos créditos relacionados nesta classe sera de acordo com os

critérios abaixo relacionados:

7.1.1

O valor de crédito a ser considerado para fins de pagamento sera o do

crédito original apurado na data do pedido da recuperagao judicial ou o crédito

oriundode decisao judicial que venha a altera-lo/inseri-lo nesta Classe de Credores.

7.1.2

Sobre o valor dos créditos desta classe de credores, ndo insidira desagio.

7.1.4. Valores iliquidos nao serao exigiveis. Em razdo da necessidade de provisao

para quitacdo de eventuais valores incluidos e/ou alterados no rol de

Credores em data posterior a Data da Homologagao, o termo inicial para

principiar o fluxo de pagamento destes créditos se dara 60 dias apds sua

inclusdo/majoracdo definitiva no rol de Credores por decisdo do Juizo

competente, 0 que sera possivel somente apdsobservadas as condi¢coes de

(i) liquidagdo de valor por sentenca transitada em julgado proferida pela

Justica do Trabalho ou (ii) eventual acordo celebrado nesta mesma Justica.

A partir de entdo estes créditos serao pagos nos mesmos termos previsto

naClausula 7.1 e subitens.
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7.1.5. Os créditos trabalhistas serdo recebidos de acordo com os parametros
estabelecidos nos arts. 54 e 83 inciso | da LFRE, com os pagamentos sendo
iniciados a partir do 3° (terceiro) més subsequente ao da data da
homologacao (ou da inclusao no rol de credores, quando iliquidos). O
pagamento de cada Credor sera dividido em 6 (seis) parcelas iguais,

mensais, consecutivas e irreajustaveis.

7.2. Credores Garantia Real — Classe Il

Nao ha credores nessa Classe

Credores Quirografarios — Classe lli

7.2.1.  Sobre o valor dos créditos relacionados no quadro geral de credores, ou,
nafalta deste, na relagdo de credores do administrador judicial ndo havera desagio.

7.2.2. Havera atualizacdo monetaria com base na TR, acrescida de juros de 1%
(um por cento) ao ano, a partir da Data da Homologacao.

7.2.3. A incidéncia da atualizagdo monetaria e os juros, sera a partir da data da
publicacao dadecisdo de homologacéao do presente plano de recuperacgao judicial
até a data do pagamento de cada parcela.

7.2.4. Havera caréncia para inicio dos pagamentos de 18 (dezoito) meses, a
contarda Data da Homologacéo.

7.2.5. Apbs a caréncia, os pagamentos serdo feitos em 54 parcelas mensais,
cada uma composta do valor proporcional do crédito devido apds desagio,
atualizagdomonetaria e juros.

Credores ME e EPP - Classe |V

7.3.1.  Sobre o valor dos créditos relacionados no quadro geral de credores, ou,
nafalta deste, na relagdo de credores do administrador judicial, havera desagio de
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70%(setenta por cento).

7.3.2.  Apds deducgao do desagio, havera atualizagdo monetaria com base Taxa
Referencial - TR, e juros de 1% (um por cento) ao ano.

7.3.3.  Aincidéncia da atualizagdo monetaria e 0s juros, sera a partir da data da
publicacdo dadecisdo de homologagédo do presente plano de recuperagao judicial
até a data do pagamento de cada parcela.

7.3.4. Havera caréncia para inicio dos pagamentos de 12 (doze) meses, a
contar da data da publicacao da decisao de homologacao do presente plano de

recuperacao judicial

7.3.5.  Apds a caréncia, os pagamentos serdo feitos em 24 parcelas mensais,
cada uma composta do valor proporcional do crédito devido, acrescido de atualizacao

monetaria e juros.

Quadro resumido das condicoes de pagamento dos fornecedores:

intervalo
Correcédo entre total de
Classe Valor original Desagio | Valor c/desdgio |monetdria [Juros Caréncia parcelas parcelas
Classe | RS 6.630,41 0% 6.630,41 |TR 1% a.a 3 meses apos homologacédo 1 mes 6
Classe Il | RS 1.542.320,30 30% 1.233.856,24 |TR 1% a.a 18 meses apos homologacdo |1 mes 66
Classe IV | RS 135.820,90 0% 135.820,90 |TR 1% a.a 12 meses apos homologagdo |1 mes 24
TOTAL RS 1.684.771,61 1.376.307,55

7.4.

Procedimentos Gerais

Os Credores devem informar a Empresa suas respectivas contas bancarias para

esse fim, o que pode ser realizado através do e-mail financeiro@valeeng.com.br.

Os pagamentos que nao puderem ser efetuados ou venham a ser realizados

incorreta outardiamente em razao da falta de informacao dos dados bancérias por parte

dos Credores nao poderao ser considerados como evento de descumprimento do Plano,

e 0s respetivos valores serdo mantidos pela Recuperanda até que o credor apresente

seus dados para pagamento. Sobre esses valores, ndo havera a incidéncia de juros ou

encargos moratérios quando for efetuado o pagamento devido ao Credor.

Em caso de informagédo extemporanea, seréo pagas as parcelas ja vencidas e 0s

valores vincendos serao quitados nos termos do Plano.
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7.5. Multas e Encargos Anteriores a RJ

Com a aprovacao do Plano, as Recuperandas estardo desobrigadas de pagar, a
qualquer credor de qualquer uma das Classes, quaisquer multas, corre¢cées ou
encargos moratérios originarios de inadimpléncias anteriores a Data do Pedido, ainda
que apuradosem acao judicial em foro diverso ao da RJ, que, caso venham a acorrer,

deverao ser expurgadas para apuragao do crédito final a ser pago.
7.6. Créditos Nao Sujeitos — Créditos Tributarios

O Plano contempla o pagamento de débitos tributarios incontroversos, mediante
adesdoao parcelamento, nos termos do Art. 10-A da Lei 14.112/20.

“Art. 10-A. O empresario ou a sociedade empresaria que pleitear ou tiver
deferidoo processamento da recuperagao judicial, nos termos dos arts. 51, 52 e
70 da Lein® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, podera liquidar os seus débitos
para com aFazenda Nacional existentes, ainda que ndo vencidos até a data do
protocolo da peticdo inicial da recuperacgao judicial, de natureza tributaria ou
nao tributaria, constituidos ou n&o, inscritos ou ndo em divida ativa, mediante a
op¢ao por umadas seguintes modalidades:

V - parcelamento da divida consolidada em até 120 (cento e vinte) prestagbes
mensais e sucessivas, calculadas de modo a observar 0s seguintes
percentuais minimos, aplicados sobre o valor da divida consolidada no
parcelamento:

a) da primeira a décima segunda prestagéo: 0,5% (cinco décimos por cento);

b) da décima terceira a vigésima quarta prestacao: 0,6% (seis décimos por cento);
c) da vigésima quinta prestagcdo em diante: percentual correspondente ao saldo
remanescente, em até 96 (noventa e seis) prestagcbes mensais e sucessivas”

Alternativamente, a Empresa podera buscar, junto as autoridades competentes,
outras formas de parcelamento de seus débitos tributarios, de modo a néao
comprometer o cumprimento do presente Plano, nos termos do artigo 68 da Lei
11.101/05:

Art. 68. As Fazendas Publicas e o Instituto Nacional do Seguro Social — INSS
poderao deferir, nos termos da legislacao especifica, parcelamento de seus créditos,
em sede de recuperacgao judicial, de acordo com os pardmetros estabelecidos na Lei
no 5.172, de 25 de outubro de 1966 - Cdodigo Tributario Nacional
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8. APROVACAO DO PLANO - EFEITOS

A aprovacao do Plano e demais deliberagcbes aprovadas em AGC, apds
homologadas pelo Juizo da Recuperacao Judicial obrigardo a Recuperanda e seus
Credores, assim como 0S seus respectivos sucessores a qualquer titulo, e implicardo
em novacgdo de todos os créditos sujeitos aos efeitos da Recuperacao Judicial e
daqueles cujos credores tenham aderido ao Plano, respeitadas as condigdes do
disposto no artigo 58 da Lei de Faléncias e Recuperacdao de Empresas n® 11.101 de
09/02/2005 a qual foi atualizada pela lei 14.112/2020.

Art. 58. Cumpridas as exigéncias desta Lei, o0 juiz concederd a recuperacéo
judicial do devedor cujo plano néo tenha sofrido objecdo de credor nos termos do art.
55 desta Lei ou tenha sido aprovado pela assembleia-geral de credores na forma dos
arts. 45 ou 56-A desta Lei. (Redacao dada pela Lei n® 14.112, de 2020) (Vigéncia)

8.1. Novacao de Dividas do Passivo e Outras Avencas

Uma vez aprovado o Plano de Recuperacdo Judicial, todas as dividas serdo
consideradas novadas em relacao a Recuperanda, respeitando os termos dos artigos
49 e 59, destacados abaixo: Art. 49. Estdo sujeitos a recuperacao judicial todos os
créditos existentes na data do pedido, ainda que nao vencidos. § 10 Os credores do
devedor em recuperacdo judicial conservam seus direitos e privilégios contra os
coobrigados, fiadores e obrigados de regresso. e Art. 59. O plano de recuperacéo
judicial implica novacao dos créditos anteriores ao pedido, e obriga o devedor e todos
os credores a ele sujeitos, sem prejuizo das garantias, observado o disposto no § 10
do art. 50 desta Lei. § 10 A deciséo judicial que conceder a recuperagdo judicial
constituira titulo executivo judicial, nos termos do art. 584, inciso lll, do caput da Lei no
5.869, de 11 de janeiro de 1973 - Cédigo de Processo Civil.

8.2. Quitacao e Suspensao da Publicidade dos Protestos

Apoés o pagamento integral dos créditos nos termos e formas estabelecidos neste
Plano de Recuperacdo, os respectivos créditos serdo considerados integralmente
quitados e o respectivo credor dard a mais ampla, geral, irrevogavel e irretratavel
quitacdo, para nada mais reclamar a qualquer titulo, sendo inclusive obrigado a
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fornecer, se o caso, carta de anuéncia especialmente em caso de titulos protestados.
A homologacao do Plano ensejara a imediata suspensao da publicidade dos protestos,
negativacdes no SPC, Serasa e demais 6rgao de protecao ao crédito.

9. CONSIDERAGCOES FINAIS, CONCLUSAO E RESUMO DO PLANO

O Plano de Recuperagao Judicial atende aos principios da Lei de Recuperacao
Judicial, Extrajudicial e Faléncia do Empresario e da Sociedade Empresaria (Lei N°
11.101/05, com modificacdes introduzidas pela lei 14.112/2020) e pretende garantir os
meios necessarios para a recuperacao econdmico-financeira da Recuperanda, tendo
sido elaborado conforme premissas conservadoras, de forma simples e de facil

compreensao.

Uma vez aprovada a reestruturacdo do passivo nos moldes propostos pelo
Plano, a Recuperanda tera condicbes de adotar uma gestdo financeira sélida e

conservadora.

Caso alguma clausula deste Plano seja anulada pelo juizo do processo
recuperacional ou de instancias superiores, e desde que nao alterem a viabilidade
econdmico-financeira, as demais clausulas continuariam vigentes, ou seja, é possivel

existir a divisibilidade do Plano.

10. ANEXOS

Anexo | — Demonstrativo de fluxo de caixa mensal 2022 a 2028
Anexo Il - Lista de ativos

Anexo Il - Lista de Credores
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